Muster fur Besondere Anlagebedingungen fir ein
Spezial-Sondervermdgen mit festen Anlagebedingungen fiir Sozialversicherungstrager mit allen Anla-
gemdoglichkeiten
Fassung fir Investmentfonds gemaR § 1 InvStG

(Stand: 20. November 2023)

Spezial-Sondervermdgen fiir Sozialversicherungstrager nach § 83 Absatz 1
Nr.5 SGB V!

Fassung fur Investmentfonds gemaR § 1 InvStG

BAUSTEINE

far

“BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN”

flr ein

SPEZIAL-SONDERVERMOGEN MIT FESTEN ANLAGEBEDINGUNGEN

FUR SOZIALVERSICHERUNGSTRAGER

(variante ohne Anteilklassen)

1 Wenn das Sondervermdgen zur Anlage des Deckungskapitals zur Finanzierung von Al-

tersversorgungsverpflichtungen dienen soll, ist folgende Bezeichnung zu verwenden:

Spezial-Sondervermdgen fur Sozialversicherungstrager fur Deckungskapital fur Al-
tersriickstellungen nach 88 82a Nr. 3, 83 Absatz 1 Nr. 5, 83 Absatz 1b Nr. 2 SGB IV
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Disclaimer:

Die nachstehenden Muster-Anlagebedingungen, darin enthaltene Musterbau-
steine, Erlauterungen und Formulierungen orientieren sich an den gesetzlichen
Vorgaben des KAGB sowie des SGB. Sie geben ausschliel3lich den fir die Par-
teien jeweils maf3geblichen gesetzlichen Mindeststandard wieder. Weitere, aus
den Anlagerichtlinien des jeweiligen Sozialversicherungstragers folgende Anlage-
vorgaben sind in diesen Muster-Anlagebedingungen nicht beriicksichtigt und
missen individuell ergénzt werden. Bei der konkreten Ausgestaltung dieser Mus-
ter-Anlagebedingungen hat der jeweilige Sozialversicherungstrager dartiber hin-
aus die Vorgaben des § 80 Absatz 1 Satz 2, Absatz 3 SGB IV zu beachten.

Die Muster-Anlagebedingungen sind vom BVI und seinen zustandigen Gremien
erarbeitet und mit dem Bundesamt fuir Soziale Sicherung (BAS) abgestimmt wor-
den, soweit sie das Vermogensrecht des SGB IV (88 80 bis 86) betreffen. Sie
stellen eine Orientierungshilfe dar und sind nicht verbindlich; so kénnen sie etwa
in Reihenfolge, Formulierung und Inhalt geandert werden. Der Verwender ist ge-
halten, die Muster-Anlagebedingungen fiir seine individuelle Nutzung genau zu

prifen und ggf. entsprechend anzupassen.

Die Muster-Anlagebedingungen wurden mit gro3tmdoglicher Sorgfalt erstellt. Da
gof. anderslautende Rechtsauffassungen oder Fehler nicht ausgeschlossen wer-
den konnen, erheben die Formulierungsvorschlage der Muster-Anlagebedingun-

gen keinen Anspruch auf uneingeschrankte Rechtsgultigkeit.

Der BVI tibernimmt keine Haftung fir den Inhalt der vorliegenden Muster-

Anlagebedingungen.
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Besondere Anlagebedingungen (BAB)
zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen

den Anlegern und

(“Gesellschaft?”)
fur das von der Gesellschaft verwaltete

Spezial-AlF-Sondervermdgen mit festen Anlagebedingungen

fir Sozialversicherungstrager,
die nur in Verbindung mit den fir das jeweilige Sonder-
vermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
Allgemeinen Anlagebedingungen fir Spezial-AlF-Sondervermégen mit festen An-

lagebedingungen (,AAB*) gelten

2 Hinweis auf § 83 Absatz 1 Nr. 5 SGB IV: Danach muss das Sondervermdgen von einer
Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet werden, die Giber eine Erlaubnis nach dem KAGB
verfugt, oder von einer Kapitalverwaltungsgesellschaft mit Sitz in einem Mitglied-staat der
Europdaischen Union, die zum Schutz der Anleger einer offentlichen Aufsicht unterliegt und
Uber eine vergleichbare Erlaubnis verfiigt. Den Staaten der Europaischen Union stehen bei
der Anwendung die Staaten des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum und
die Schweiz gleich (8 83 Absatz 4 Satz 1 SGB IV).
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ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

Bearbeiterhinweis:

Die nachfolgenden 88 1 bis 5 der BAB regeln das konkrete Anlagespektrum des
Sondervermdgens. In diesem Zusammenhang sind insbesondere die fir den je-
weiligen Sozialversicherungstrager einschlagigen Anlagerichtlinien sowie die Vor-
gaben des 8§ 80 Absatz 1 Satz 2, Absatz 3 SGB IV zu beachten.

8 [1] Vermbgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fur das Spezial-AlF-Sondervermégen (,Sondervermogen®)
abweichend von den in 8 5 der AAB genannten Vermdgensgegenstanden nur fol-
gende Vermoégensgegenstande, bei denen kein Nachrang im Insolvenzverfahren
oder einem vergleichbaren Verfahren eines anderen Staates vereinbart werden

darf, erwerben:

1. Wertpapiere gemafR3 den nachstehend aufgefiihrten Gattungen:

a) Schuldverschreibungen von Ausstellern mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union, die an einem organisierten Markt in der Europai-
schen Union zum Handel zugelassen sind oder in diesen eibezogen sind;
Schuldverschreibungen von Ausstellern mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Européaischen Union, deren Zulassung zum Handel an einem organisierten
Markt in der Européischen Union oder deren Einbeziehung in diesen nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, dirfen ebenfalls erworben
werden, sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres

nach ihrer Ausgabe erfolgt.

b) Schuldverschreibungen und sonstige Glaubigerrechte verbriefende
Wertpapiere von Ausstellern mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europai-

schen Union,
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aa) wenn fur die Forderungen eine offentlich-rechtliche Einrichtung die Ge-
wahrleistung fur Rickzahlung und Verzinsung Ubernimmt oder kraft
Gesetzes eine besondere Deckungsmasse besteht, oder

bb) wenn es sich bei dem Aussteller um ein Kreditinstitut handelt.

Bearbeiterhinweis:

Fur Vermogensgegenstdnde des Sondervermdgens ist eine Sicherungsein-
richtung der Kreditwirtschaft nach dem Gesetz nicht erforderlich (§ 83 Absatz
1 Nr. 2 i.V.m. Nr. 5 2.Halbsatz SGB IV). Die Absicherung durch eine Siche-
rungseinrichtung kénnte jedoch als zusatzliche Anforderung in den Anlagebe-

dingungen vorgesehen werden.

¢) Schuldbuchforderungen gegen o6ffentlich-rechtliche Stellen aus dem Ge-

biet der Européaischen Union.

Bearbeiterhinweis:

Fur den Fall, dass Mittel zur Finanzierung des Deckungskapitals flr Alters-
rickstellungen nach den Vorgaben von 88 82a Nr. 3, 83 Absatz 1 Nr. 5, 83
Absatz 1b Nr. 2 SGB IV in Aktien angelegt werden sollen, ist ein weiterer

Buchstabe - wie nachfolgend dargestellt - anzufiigen.
,d) Aktien im Rahmen eines passiven, indexorientierten Managements fir die
Anlage der Mittel zur Finanzierung des Deckungskapitals fur Altersriickstellun-

gen nach §§ 82a Nr. 3, 83 Absatz 1 Nr. 5, 83 Absatz 1b Nr. 2 SGB IV.*

Einschlagige Rundschreiben des BAS sind zu beachten.

2. Geldmarktinstrumente gemaf 8§ 194 KAGB, sofern sie die Voraussetzungen des

Absatzes 1 erfiullen.
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3. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sondervermogens nur Bankguthaben
halten, die eine Laufzeit von hdchstens zwdlf Monaten haben. Die auf Sperrkonten
zu fihrenden Guthaben kdnnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitglied-

staat der Europaischen Union unterhalten werden.

Bearbeiterhinweis:

Fur Vermbgensgegenstdnde des Sondervermdgens ist eine Sicherungseinrich-
tung der Kreditwirtschaft nach dem Gesetz nicht erforderlich (& 83 Absatz 1 Nr. 4
i.V.m. Nr. 5 2.Halbsatz SGB V). Die Absicherung durch eine Sicherungseinrich-
tung kénnte jedoch als zusatzliche Anforderung in den Anlagebedingungen vorge-

sehen werden.

4. Derivate nach Maf3gabe des § [5].

5. Geldmarktinstrumente gemaf § 198 Satz 1 Ziffer 2 KAGB, sofern sie die Vo-

raussetzungen des Absatzes 1 erfillen.

6. Schuldscheindarlehen geman § 198 Satz 1 Ziffer 4 KAGB, wenn das Darlehen

gewahrt wurde

a) offentlich-rechtlichen Gebiets- oder Personenkdérperschaften oder Son-

dervermdgen aus dem Gebiet der Europaischen Union;

b) Personen und Gesellschaften des privaten Rechts aus dem Gebiet der
Europaischen Union, wenn fur die Forderungen eine 6ffentlich-rechtli-
che Einrichtung die Gewabhrleistung fiir Rlickzahlung und Verzinsung

Ubernimmt oder

c) Kreditinstituten.

Bearbeiterhinweis:
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Fur Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens ist eine Sicherungseinrichtung der
Kreditwirtschaft nach dem Gesetz nicht erforderlich (8 83 Absatz 1 Nr. 4i.V.m. Nr. 5 2.
Halbsatz SGB IV). Die Absicherung durch eine Sicherungseinrichtung kénnte jedoch
als zusatzliche Anforderung in den Anlagebedingungen vorgesehen werden.

7. Den Staaten der Europaischen Union stehen bei der Anwendung der Absatze 1
bis 6 die Staaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum und
die Schweiz gleich. Das gilt entsprechend auch fir die weiteren Mitgliedstaaten
der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung unter der
Maf3gabe, dass nur der Erwerb von Anlagen nach Absatz 1 Buchstabe a, Buch-
stabe b, Doppelbuchstabe aa und Absatz 6 Buchstabe a und b auch von Ausstel-

lern mit Sitz in einem dieser Staaten zulassig ist.

8. Sofern Vermdgensgegenstande nicht auf Euro lauten, ist deren Erwerb nur in

Verbindung mit einem Kurssicherungsgeschatft zulassig.

Bearbeiterhinweis:

Fur den Fall, dass Mittel zur Finanzierung des Deckungskapitals fur Altersrick-
stellungen nach den Vorgaben von 88§ 82a Nr. 3, 83 Absatz 1 Nr. 5, 83 Absatz 1b

Nr. 2 SGB IV in Aktien angelegt werden sollen, sollte Absatz 2 wie folgt lauten:

»+Aktien nach Absatz 1 Buchstabe d) miissen Euro-denominiert sein. Sofern die
Ubrigen von der Gesellschaft fir das Sondervermdgen erworbenen Vermégens-
gegenstande nicht auf Euro lauten, ist ihr Erwerb nur in Verbindung mit einem

Kurssicherungsgeschaft zulassig.*

9. Der Erwerb oder das Halten von anderen als den in den Absatzen 1 bis 6 ge-
nannten Vermdgensgegenstanden ist nicht zulassig; insbesondere dirfen keine

Vermodgensgegenstande gemal 8 5 Satz 1 Nummer 5, 6, 7, 9 und 10 der AAB
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sowie Uber Absatze 1 und 6 hinausgehende unverbriefte Darlehensforderungen

fur das Sondervermdgen erworben oder gehalten werden.

Bearbeiterhinweis:

Die Ubergangsregelung des § 123 Absatz 2 Satz 1 SGB IV ist zu beachten. Nach
dieser Vorschrift dirfen Vermégensgegenstande, die der Versicherungstrager vor
dem 1. Januar 2023 nach den 88 80 bis 86 SGB IV in der bis dahin geltenden
Fassung zulassigerweise erworben hat, zur Vermeidung von Verlusten langstens
bis zu ihrer Falligkeit im Vermogen gehalten werden oder, soweit keine Falligkeit
besteht, langstens bis zum 31. Dezember 2024, wenn die Anlage in diese Ver-
mogensgegenstande in der ab dem 1. Januar 2023 geltenden Fassung nicht

mehr zulassig ist.

§ [2] Kreditaufnahme und Wertpapierdarlehen

1. Abweichend zu § 8 der AAB darf die Gesellschaft fir Rechnung des Sonderver-
mogens kurzfristige Kredite nur bis zur Hohe von 10 Prozent des Wertes des Son-
dervermdgens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme markttb-

lich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

2. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens Wertpapierdarlehen
gemaR § 9 der AAB nur gegen Ubertragung ausreichender Sicherheiten gewah-
ren. Das Wertpapier-Darlehen muss jederzeit kiindbar sein. Der Kurswert der zu
Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung
des Sondervermogens demselben Wertpapier-Darlehensnehmer bereits als Wert-
papierdarlehen tUbertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des Sonderver-
maogens nicht Ubersteigen. Hinsichtlich der vom Wertpapier-Darlehensnehmer ge-
leisteten Sicherheiten hat die Gesellschaft die Vorgaben des § 200 Absatz 1 bis 3
KAGB sowie der 8§ 27 Absatz 7 Satz 3, 2. Halbsatz und Satz 5 DerivateV und 27
Absatz 8 Satz 1 bis 3 DerivateV zu beachten. Die im Rahmen der Wertpapierdar-

lehen geleisteten Sicherheiten und die zurtickerhaltenen Wertpapiere dirfen nur
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aus Vermogensgegenstanden bestehen, die fir das Sondervermdgen nach Mal3-
gabe des § 1 erworben werden durfen.

3. 8 9 Absatz 2 und 3 der AAB findet keine Anwendung.

8 [3] Pensionsgeschéfte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermégens Pensionsgeschéfte ge-
manR § 10 der AAB nur auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage ab-
schlieBen. Die Pensionsgeschéfte missen jederzeit kiindbar sein und dirfen

hoéchstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

8 [4] Emittenten- und Anlagegrenzen

Erganzend zu § 7 [und 8§ 7a]® der AAB hat die Gesellschaft zusétzlich die nachfol-

gend aufgefihrten Emittenten- und Anlagegrenzen zu beachten:

1. Im Einzelfall dirfen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlief3lich der
in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emit-
tenten Uber den Wertanteil von 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens erworben werden; dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des Sonder-

vermogens nicht Ubersteigen.

% Der Klammerzusatz ist nur erforderlich, wenn das Sondervermogen zielfondsféhig fiir ei-

nen Spezial-Investmentfonds iSv. § 26 InvStG 2018 sein soll.
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2. Die Gesellschaft darf in solche Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen
und Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, den Europdischen Ge-
meinschaften, einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen Gebiets-
kdrperschaften oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens ber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum oder der Schweiz ausgegeben oder garantiert worden
sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des Sondervermdgens anlegen. In
Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibun-
gen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum oder in der Schweiz ausgegeben worden sind, darf die Ge-
sellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des Sondervermégens anlegen,
wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen
und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach
den gesetzlichen Vorschriften in Vermégenswerten angelegt werden, die wahrend
der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Emittenten
vorrangig fur die fallig werdenden Rickzahlungen und die Zahlung der Zinsen be-
stimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des Sonderver-
mogens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 2 an, so darf
der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des Son-

dervermdgens nicht Gbersteigen.

3. Die Grenze in Absatz 1 darf gemaR § 208 KAGB fir Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente der gemanR § 1 zulassigen Emittenten nach MaRRgabe von § 206
Absatz 2 KAGB uberschritten werden. In diesen Féllen missen die fur Rechnung
des Sondervermogens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als
30 Prozent des Wertes des Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden

darfen.

Bearbeiterhinweis:
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Die Inanspruchnahme der erweiterten Anlagegrenze nach 8 208 KAGB darf nicht
zu einem Erwerb von nach diesen BAB unzuldssigen Vermégensgegenstanden

fuhren.

4. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Sondervermégens

in Bankguthaben im Sinne des § 195 KAGB bei je einem Kreditinstitut anlegen.

5. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus

a) von ein und derselben Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geld-

marktinstrumenten,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

¢) Anrechnungsbetragen fur das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrich-

tung eingegangenen Geschatfte,

20 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fur die
in Absatz 2 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der Mal3gabe, dass die
Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten
Vermogensgegenstande und Anrechnungsbetrage 35 Prozent des Wertes des
Sondervermdégens nicht Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in

beiden Fallen unberihrt.

6. Die in Absatz 2 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 1 genannten
Grenzen von 40 Prozent nicht berlicksichtigt. Die in den Absatz 1 und 2 und Absatz
4 bis 5 genannten Grenzen durfen abweichend von der Regelung in Absatz 5 nicht

kumuliert werden.
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7. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die demselben Kon-
zern im Sinne des 8§ 290 des Handelsgesetzbuches angehéren, gelten als Wert-
papiere desselben Emittenten.

8. Die Gesellschaft darf in Vermdgensgegenstande im Sinne des § 198 KAGB ins-
gesamt nur bis zu 10% des Wertes des Sondervermégens anlegen.

9. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206
Absatz 1, 2 und 3 KAGB anzurechnen. Die in Pension genommenen Geldmarktin-
strumente sind auf die Anlagegrenzen des 8§ 206 Absatz 1, 2 und 3 KAGB anzu-

rechnen.

Bearbeiterhinweis:

Fur den Fall, dass Mittel zur Finanzierung des Deckungskapitals fur Altersrick-
stellungen nach den Vorgaben von 8§ 82a Nr.3, 83 Absatz 1 Nr. 5, 83 Absatz 1b
Nr. 2 SGB IV in Aktien angelegt werden sollen, ist der folgende Absatz anzufi-

gen:

,10. Der Anteil an Aktien gemaf § 1 Absatz 1 Buchstabe d) darf maximal 30 Pro-
zent des Deckungskapitals betragen. Anderungen des Aktienkurses kénnen vo-

ribergehend zu einem héheren Anteil an Aktien am Deckungskapital fihren.*

Die Regelung in § 83 Absatz 1b Nr. 2 SGB |V sieht vor, dass die Anlageentschei-
dungen jeweils so zu treffen sind, dass der Anteil an Aktien maximal 30 Prozent
des Deckungskapitals betragt. Anderungen des Aktienkurses konnen voriiberge-
hend zu einem héheren Anteil an Aktien am Deckungskapital fihren. Die ge-
nannte Regelung stellt beziglich der maximal zuléssigen Aktienquote auf das
Deckungskapital fir Altersriickstellungen ab. Dieses muss nicht zwingend in ei-
nem einzigen Fonds angelegt sein bzw. die maximal zulassige Aktienquote muss
sich nicht zwingend auf die Anlagegrenzen innerhalb eines Fonds beziehen. Da-

her kann nach Einschatzung des BAS eine abweichende Regelung zur
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Aktienquote fir den einzelnen Fonds mdglich oder erforderlich sein, wobei der je-
weilige Sozialversicherungstrager insgesamt die maximal zuléssige Grenze von

30 Prozent des bereits gebildeten Deckungskapitals einhalten muss.

Einschlagige Rundschreiben des BAS sind zu beachten.

§ [5] Derivate

1. Die Gesellschaft darfim Rahmen der Verwaltung des Sondervermdgens abwei-
chend von § 5 Nummer 3 und 8§ 6 Absatz 2, 3 und 5 der AAB und vorbehaltlich
eines geeigneten Risikomanagementsystems ausschlief3lich in Derivate i.S.v. 88
6 Absatz 2 a) oder 6 Absatz 2 c) der AAB investieren, die der Absicherung von
gemal 8§ 1 Absétze 1 und 2 erworbenen Vermdgensgegenstanden gegen Ausfall-,
Kurs- oder Zinsanderungsrisiken oder dem spateren Erwerb von Wertpapieren die-

nen.

2. Der Einsatz von Geschéaften nach Absatz 1 ist auf das zur Absicherung erfor-
derliche Mal3 zu beschranken, so dass das Sondervermdégen nicht Ubersichert ist.
Geschafte mit derivativen Finanzinstrumenten, die lediglich den Aufbau reiner
Handelspositionen (Arbitragegeschafte) bezwecken oder bei denen entspre-

chende Wertpapierbestande nicht vorhanden sind (Leerverkaufe), sind unzulassig.

3. Derivate auf Schuldscheindarlehen gemaR § 198 Nummer 4 KAGB durfen nicht

abgeschlossen werden.

4. Derivate, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit Kreditinstituten
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum oder der
Schweiz und nur insoweit abschliel3en, als der Anrechnungsbetrag fiir das Kontra-
hentenrisiko beziiglich dieses Kreditinstituts oder Finanzdienstleistungsunterneh-

mens 10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht Giberschreitet.
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§ [6] Anlageziele

Die Gesellschaft soll fir das Sondervermdgen nur solche Vermdgensgegenstande

erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen.

Bearbeiterhinweis:

Sofern abweichend von § 22 der AAB kein Anlageausschuss gebildet werden

soll, ist folgender ,§ [7] Anlageausschuss” aufzunehmen:

,»8 [7] Anlageausschuss

Ein Anlageausschuss wird nicht gebildet.*

Bearbeiterhinweis:

Sofern abweichend von § 12 Absatz 1 der AAB Anteilklassen gebildet werden

sollen, ist ein zusatzlicher Abschnitt

ANTEILKLASSEN

§ [8] Anteilklassen

aufzunehmen.

Nach 8§ 162 Absatz 2 Nummer 9 KAGB mussen die unterschiedlichen Anteilklas-
sen in den ,Besonderen Anlagebedingungen® im Einzelnen nicht ausfuhrlich be-
schrieben sowie vollzahlig aufgelistet sein. Es reicht aus, dass sich die Zuléssig-
keit ihrer Bildung einschlieRlich einer Aufzéhlung sdmtlicher die Anteilklassen

kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale eindeutig aus den
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Anlagebedingungen ergibt. Einzelheiten sind dem Muster fir Besondere Anlage-
bedingungen fir OGAW-Sondervermégen mit Anteilklassen zu entnehmen.

VORAUSSETZUNGEN FUR EINE STEUERBEFREIUNG DES
SONDERVERMOGENS

Bearbeiterhinweis:

Sofern das Sondervermégen die Voraussetzungen des 8§ 10 InvStG fir eine Steu-
erbefreiung erfillen soll, ist der Anlegerkreis mit einem der unter im Folgenden
genannten Formulierungsvorschlége zu begrenzen. Es ist auch mdglich, die For-

mulierungsvorschlage zu kombinieren.

»8 [9] Zulassiger Anlegerkreis*

Vorschlag 1:

»2Anteile an dem Sondervermdgen dirfen nur erworben und gehalten werden von

- inlandischen Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermodgens-
massen, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschéaft oder der sonstigen Verfas-
sung und nach der tatsachlichen Geschaftsfiihrung ausschlief3lich und unmittelbar
gemeinnutzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der 88 51 bis 68
der Abgabenordnung dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen

Geschaftsbetrieb halten;

- inlandischen Stiftungen des 6ffentlichen Rechts, die ausschlie3lich und un-

mittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

- inlandischen juristischen Personen des oOffentlichen Rechts, die aus-

schliefRlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie
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- den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen An-
legern mit Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leisten-
den auslandischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesell-
schaft eine gliltige Bescheinigung nach § 9 Absatz Nummer 1 oder 2 Investment-
steuergesetz zu ubermitteln. Fallen bei einem Anleger die vorgenannten Voraus-
setzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats

nach dem Wegfall mitzuteilen.

Die Gesellschaft kann aufgrund des Wegfalls der vorgenannten Voraussetzungen
das Rechtsverhaltnis mit dem Anleger ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist kiin-
digen. Mit Zugang der Kindigung ist der Anleger verpflichtet, die erhaltenen An-
teile unverziglich an die Gesellschaft zuriickzugeben. Die Gesellschaft ist ver-
pflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fir Rechnung des
Sondervermdgens zurtickzunehmen. Die Berechtigung der Gesellschaft, Scha-

densersatz zu verlangen, wird durch die Kiindigung nicht ausgeschlossen.

Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der
Verwaltung des Sondervermdgens erhalt, sind grundsatzlich den Anlegern auszu-
zahlen. Abweichend hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage
unmittelbar dem Sondervermogen zuzufihren; aufgrund dieser Zuflihrung werden

keine neuen Anteile ausgegeben.”

oder Vorschlag 2:

»<Anteile an dem Sondervermogen dirfen nur erworben und gehalten werden von

- inlandischen juristischen Personen des 6ffentlichen Rechts, soweit die Anteile
nicht einem nicht von der Koérperschaftsteuer befreiten Betrieb gewerblicher Art

zuzurechnen sind oder
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- von der Korperschaftsteuer befreiten inlandischen Kérperschaften, Personenver-
einigungen oder Vermbégensmassen, soweit sie nicht unter den vorherigen Spie-
gelstrich fallen, oder vergleichbaren auslandischen Kérperschaften, Personenver-
einigungen oder Vermdgensmassen mit Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts-

und Beitreibungshilfe leitenden auslandischen Staat.

Fallen bei einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er ver-
pflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzutei-
len. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit
der Verwaltung des Sondervermégens erhélt, sind grundsatzlich den Anlegern
auszuzahlen. Abweichend hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungs-
betrage unmittelbar dem Sondervermégen zuzufiihren; aufgrund dieser Zuflihrung

werden keine neuen Anteile ausgegeben.”

oder Vorschlag 3:

LAnteile an dem Sondervermoégen durfen nur im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertragen erworben und gehalten werden, die nach den 88 5 oder 5a
des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden. Zum Nach-
weis der vorgenannten Voraussetzung hat der Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschliel3-
lich im Rahmen von Altersvorsorge- und Basisrentenvertragen erwirbt. Fallt die
vorgenannte Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesell-
schaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befrei-
ungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des Son-
dervermogens erhdlt, sind grundsatzlich den Anlegern auszuzahlen. Abweichend
hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem
Sondervermdgen zuzufihren; aufgrund dieser Zufihrung werden keine neuen An-

teile ausgegeben.”

Fur eine Steuerbefreiung des Sondervermdgens gemaf § 10 InvStG ist neben der

Begrenzung des Anlegerkreises auch erforderlich, dass die Ubertragbarkeit der




Muster fur Besondere Anlagebedingungen fir ein
Spezial-Sondervermdgen mit festen Anlagebedingungen fiir Sozialversicherungstrager mit allen Anla-
gemdoglichkeiten
Fassung fir Investmentfonds gemaR § 1 InvStG

(Stand: 20. November 2023)

Anteile ausgeschlossen wird. Bei Zuwiderhandlungen gegen das Ubertragungs-
verbot sieht 8 13 Absatz 1 InvStG aul3erdem eine Informationspflicht des Anlegers

vor. Es kann wie folgt formuliert werden:

~Abweichend von § 12 Absatz 6 der AAB dirfen die Anteile nicht Gbertragen wer-
den. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile, so ist er verpflichtet, dies der Gesell-
schaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das Recht zur
Ruckgabe der Anteile an die Gesellschaft fur Rechnung des Sondervermdgens
gemal § 14 Absatz 3 der AAB bleibt unberihrt.”

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS UND KOSTEN

Bearbeiterhinweis:

Sofern abweichend von § 12 Absatz 2 der AAB die Treuhandldsung gewahlt wird,

ist folgender Absatz aufzunehmen:

»§ [10] Anteile

,Die Vermodgensgegenstande des Sondervermdgens stehen im Eigentum der

Gesellschaft und werden von dieser treuhanderisch fur die Anleger gehalten.*

Bearbeiterhinweis:

Abwicklungsmafnahmen, u.a. Bail-in-MaRnahmen, nach dem Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz (SAG) und der SRM-Verordnung (Verordnung EU Nr.
806/2014) koénnen die Sicherheit von Vermodgensanlagen von Sozialversiche-
rungstragern beeintrachtigen. Auf die Regelungen in 8 91 Absatz 2 Nummer 3
SAG bzw. Artikel 27 Absatz 3c) der SRM-Verordnung, die Verbindlichkeiten vom
Anwendungsbereich des Instruments der Glaubigerbenachteiligung (Bail-in-In-
strument) ausnehmen, wird hingewiesen. Auf eine Vertragsgestaltung, die die

Anforderungen der genannten Regelungen erfillt, ist daher zu achten.
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Eine Abweichung von 8 12 Absatz 2 (Eigentumslosung) der AAB bei Sozialversi-
cherungstragern als Investoren soll auf Empfehlung des BAS nicht erfolgen.

Bearbeiterhinweis:

Sofern abweichend von § 15 Absatz 2 der AAB ein Ausgabeaufschlag oder ein
Ricknahmeabschlag erhoben werden soll, ist folgende Passage unter dem Ab-

schnitt ,,§ [11] Ausgabe und Riicknahme* aufzunehmen:

,FUr jede Ausgabe von Anteilen wird ein Ausgabeaufschlag in Hohe von | |
erhoben. / Fir jede Ricknahme von Anteilen wird ein Riicknahmeabschlag in
Hohe von | | erhoben.*

Weiterhin soll eine Abweichung von 8§ 14 Absatz 3 (bdrsentégliche Riucknahme)
sowie § 15 Absatz 4 (wochentliche Anteilwertermittlung) der AAB bei Sozialversi-

cherungstragern als Investoren auf Empfehlung des BAS nicht erfolgen.

§ [12] Kosten

1. Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des Sondervermdgens eine Vergi-
tung bis zur Héhe von | | Prozent des Durchschnittswertes des Sondervermo-

gens, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird.

2. Die Vergutung fur die Verwahrstelle betragt | | von hochstens | | Pro-
zent p.a. des Wertes des Sondervermégens, errechnet aus dem jeweiligen Mo-

natsendwert.

Bearbeiterhinweis:

Zusétzlich zu den vorstehend genannten Kostenpositionen ist die Gesellschaft be-
rechtigt, Ersatz ihrer Aufwendungen aus dem Sondervermdgen zu entnehmen (8
93 Absatz 3 KAGB). Sofern sie hiervon Gebrauch machen mdchte, konnte folgen-

dermafl3en formuliert werden:
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3. Neben den der Gesellschaft und ggf. der Verwahrstelle und/oder Dritten zu-

stehenden Verguitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Son-

dervermogens:

im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermégens-
gegenstanden entstehende Kosten;

bankubliche Depotgebihren, ggf. einschlieRlich der bankiblichen Kosten
fur die Verwahrung ausléandischer Wertpapiere im Ausland;

Ubliche Kosten und Gebuhren, die im Zusammenhang mit der Eréffnung
von Konten und Depots bei ausléandischen Banken anfallen;

Kosten fir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten Jahres-
berichte;

Kosten fiur die Prifung des Sondervermdgens durch den Abschlussprifer;
ggf. Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;

ggf. Kosten fiir die Einlésung der Ertragsscheine;

ggf. Kosten flr die Ertragsschein-Bogenerneuerung;

Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die
Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Vergitungen, im Zusammenhang
mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit
der Verwaltung und Verwahrung;

Kosten fir die Geltendmachung, Abwehr und Durchsetzung von Rechtsan-
spriichen des Sondervermdgens;

Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen
durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sons-
tige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen

Emittenten von Finanzinstrumenten.*

4 Die aktuelle Fassung der BaFin-Musterkostenklausel sieht eine Hochstgrenze fiir Re-

searchkosten vor. Diese soll dem Schutz der Privatanleger dienen und ist u. E. daher im
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4. Die Gesellschaft darf Vergitungen von Anlageberatern und Anlagemanagern
dem Sondervermdgen belasten, wenn deren Dienste im Einvernehmen mit dem
Anleger in Anspruch genommen werden. Die Vergutungen betragen insgesamt bis
zu ____ bezogen auf den Durchschnitt des Sondervermdgens, der sich aus den

Monatsendwerten des letzten vorangegangenen Quartals ergibt.

Bearbeiterhinweis:

Auch im Hinblick auf die Kostenregelung in Absatz 4 ist der Grundsatz der Wirt-

schaftlichkeit zu beachten.

Bearbeiterhinweis:

Sofern abweichend von § 17 der AAB keine Unterrichtung der Anleger in Text-
form, sondern z.B. auf der Website der Gesellschaft erfolgen soll, ist ein zuséatzli-
cher Abschnitt

,BESONDERE INFORMATIONSPFLICHTEN

§ [13] Besondere Informationspflichten gegentiber den Anlegern*

Spezialfondsbereich nicht erforderlich. Im Hinblick auf Sozialversicherungstréager ist der

Grundsatz der Wirtschaftlichkeit zu beachten.
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aufzunehmen, der die Informationsmodalitaten regelt.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ [14] Ausschittung

1. Die Gesellschaft schittet grundsatzlich die wahrend des Geschaftsjahres fir
Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung ver-
wendeten Zinsen, Dividenden und Ertrage aus Investmentanteilen sowie Entgelte
aus Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschaften - unter Berlcksichtigung des
zugehoérigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte Veraul3erungsgewinne und sons-
tige Ertrage - unter Bertcksichtigung des zugehdorigen Ertragsausgleichs - kdnnen

ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

2. Ausschuttbare Ertrage gemaf Absatz 1 kdnnen zur Ausschittung in spateren

Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen Ertrage teilweise, in Sonderféllen

auch vollstandig zur Wiederanlage im Sondervermdgen bestimmt werden.

4. Zwischenausschuittungen sind zulassig.

Bearbeiterhinweis:

Sofern die Thesaurierung der Ertrage vorgesehen werden soll, kdnnte wie folgt

formuliert werden:
“§ [14] Thesaurierung
Die Gesellschaft legt die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des Sonder-

vermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Divi-

denden und sonstigen Ertrdge —unter Berlcksichtigung des zugehdrigen
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Ertragsausgleichs — sowie die realisierten Verauflierungsgewinne im Sonderver-

mogen wieder an.”

Sofern ein Ertragsausgleichsverfahren nicht stattfindet, ist hierauf besonders hin-

zuweisen. Folgender Text konnte Verwendung finden:

,Ein Ertragsausgleichsverfahren wird nicht durchgefihrt.”

AuRB3erdem sind die entsprechenden Beziige in Absatz 1 zu streichen.

8§ [15] Geschaftsjahr

Das Geschaéftsjahr des Sondervermdgens beginnt am <TT.MM.JJJJ> und endet
am <TT.MM.JJJJ>.




