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0. Vorwort

Im Vierten Titel des Vierten Abschnitts Viertes Buch Sozialgesetzbuch (§§ 80 bis 86 SGB V)
werden die Vermégensanlagevorschriften fiir die Sozialversicherungstrager (und ihre Ver-
bande) geregelt. Der Fokus liegt auf der Sicherung des Vermdgens. In § 80 Abs. 1 SGB IV sind
die Anlagegrundséatze normiert: Sicherheit und Liquiditat vor Ertrag. Die Grundsatze werden
durch den Anlagekatalog des § 83 Abs. 1 SGB IV konkretisiert. GemafR § 83 Abs. 1 Nr. 2 und
Nr. 4 b) SGB IV knlipft die Zulassigkeit bestimmter Anlageformen an bestehende Gewahrleis-
tungen durch die Sicherungseinrichtungen der Kreditwirtschaft an.

Die folgenden Ausfiihrungen en_thalten die fur die Anlage der liquiden Mittel der Sozialversiche-
rungstrager relevanten Aspekte zum Thema ,Sicherungseinrichtungen der Kreditwirtschaft*. Zur
besseren Ubersichtlichkeit sowie zur einfachen Handhabung wurden alle bisher durch Rund-

schreiben zu diesem Thema veréffentlichten Aspekte aufgenommen, soweit diese relevant sind.
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1 Grundlagen
Die Gewihrleistung durch eine Sicherungseinrichtung der Kreditwirtschaft ist Voraussetzung fiir
die Zulassigkeit bestimmter Anlageformen (siehe § 83 Abs. 1 Nummern 2 und 4b) SGB IV).

Das System der Einlagensicherung in Deutschiand besteht aus:
» - Gesetzliche Einlagensicherungseinrichtung .
o Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH (EdB)
. .
* Institutssichernde Einrichtungen (gesetzliche und freiwillige Einlagensicherung)
o Deutscher Sparkassen- und Giroverband (DSGV) '
o Bundesverband der Deutschen Volks- und Raiffe_isehbahken (BVR)
 Freiwillige Einlagensicherungseinrichtungen
o Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken e.V. (BdB)
o Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes Offentlicher Banken Deutsch-
lands e.V. (VOB ESF). ‘

Rechtliche Grundlage fiir die gesetzliche Einlagensicherung ist das EinSiG. Der Schutzumfang
'ist,gruhdsétzlich auf 100.000 Euro je Einlage begrenzt (§ 8 Abs. 1 EinSiG).

Institutssichernde Einrichtunden zahlen dann zur gesetzlichen Einlag‘ensiche_rung, wenn sie die

Voraussetzungen nach § 43 EinSiG erfiillen und einen Antrag auf Anerkennung bei der Bun-.
desanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gest'ellt'haben. Sowohl der DSGV als auch
der BVR sind amtlich anerkannte Einlagen_éicherungssys’teme. Sie haben hierzu - wie auch die
gesetzliche EinlagensjcherunQSeinrichtung EdB - einen Mindestkapitalstock in Hohe von 0,8
Prozent der gedeckten Einlagen (§ 8 Abs. 1i.V.m. § 17 Abs. 2 EinSiG) der ihnen angehb'rigen

Kreditinstitute anzusparen.

Daneben betreiben der BVR und dér DSGV weiterhin freiwillige institutsbezogene Sicherungs-
systeme ohne amtliche Anerkennung (§ 61 EinSiG). Im Gegensatz zur gesetzlichen Einlagensi-

cherung gewéhren die freiwilligen Einlagensicherungseinrichtungen keinen Rechtsanspruch auf

Erstattung von Einlagen im Entschadigungsfall. Vielmehr handelt es sich um ein .Versprechen®
auf Gewahrleistung der Rickzahlung im Entschédigungsfall. Ferner bestehen fiir diese Einrich-
tungen keine gesetzlichen Mindestanforderungen zur Kapitalausstattung. Es gelten hier ledig-
lich die Anforderungen nach § 61 EinSiG. Die freiwillige Einlagensicherung ist gegeniiber der

gesetzlichen Einlagensicherung subsidiar, d.h. diese Einrichtungen entschadigen entsprechend
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ihres jeweiligen Statuts und Satzungen nur Einlagen, die nicht durch die gesetzliche Einlagensi-
cherung abgesichert werden.

Weitere freiwillige Einlagensicherungseinrichtungen sind der Einlagensicherungsfonds des BdB
sowie der Einlagensicherungsfonds des VOB (VOB ESF). Auch diese gewihren keinen Rechts-
anspruch auf Erstattung von Einlagen im Entschadigungsfall.

Da die Gewéhrleistung durch eine Sicherungseinrichtung der Kreditwirtschaft Voraussetzung fiir
die Zulassigkeit bestimmter Anlageformen ist (siche § 83 Abs. 1 Nummern 2 und 4b) SGB IV),
es jedoch bei den freiwilligen Sicherungseinrichtungen keinen Rechtsanspruch auf Entschadi-
gung gibt, besteht gleichwohl ein Ausfallrisiko fur entsprechende Einlagen. Diese Risiken mis-
sen sowohl im Hinblick auf die Sicherheit der angelegten Geldmittel als auch bezlglich der je-
derzeitigen Liquiditat der Sozialversicherungstréger bertcksichtigt und bewertet werden. Mégli-
che Anzeichen fir Risiken kénnen u.a. Mitteilungen der européischen Aufsichtsbehdrden (FMA,
EZB) und insbesondere der BaFin, Ratingverschlechterungen, kontinuierliche Erhdhungen des
Eigenkapitals, Uberproportionale Zinsen, kein bzw. kaum Eigengeschéaft (Handeln innerhalb ei-

ner Gruppe) sowie negative Presseberichte sein.
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2 Sicherungseinrichtungen

in der Bu.'ndesrepublik Deutschland bietet die Kreditwirtschaft zwei Systeme einer Sicherungs-
einrichtung an, die fiir die Geldanlagen dér_ Sozialversicherungstrager relevant sind:

2.1 Institutssichernde Ei'nrichtungen

Ziel der Institutssicherungseinrichtungen des DSGV und des BVR ist der Schutz der Einlagen
durch Abwendung einer' Beétandsgeféhrdung der ihnen-angehdrigen Kreditinstitute (§ 49 Abs. 1
Satz 1 EinSiG). Im Gegensatz zu den Einrichtungen der (freiwilligen) Einlagensicherung wirken
institutssichernde Emrlchtungen also eher vorgelagert: Aufgrund der Funktionsweise der Insti-
tutsspcherung ist die Wahrscheinlichkeit des Ausfalls aufgrund der Insolvenz oder der Abwick-
lung eines Kreditinstituts nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG) grundsétzlich
geringer zu bewerten als fiir Kreditinstitute, die den (freiwilligen) Einlagensicherungseinrichtun-
gen angehdren. Gleichwohl ist die wirtschaftliche Leistungsfahigkeit institutssichernder Einrich-
tungen begrenzt. Daher ist ein entsprechendes Ausfallrisiko im Rahmen des Risikomanage-
ments zu berﬂcksibhtigen. '

Eine aktuelle Ubersicht der Mitgliedsinstitute kann den Internetseiten des BVR (www.bvr.de, '
www.bvr-institutssicherung.de) sowie der DSGV (www.dsgv.de/sicherungssystem) entnommen

werden.

Seit dem letzten Rundschreiben des BAS vom 22. Mérz 2021 haben sich nach-den Angaben
des BVR im Geschéftsjahr 2021 einerseits durch Fusionen Verinderungen in der der Zugehd-
rigkeit zur Sicherungseinrichtung des BVR und bei den der BVR Institutssicherung GmbH ange-
horigen Instituten, anderseits durch die Neuaufnahme eines Instituts efgeben. Uber'd‘ies hat laut
BVR die Mitgliederversammlung des BVR am 11. Juni 2021 einzelne Anderungen des Statuts
der Sicherungseinrichtung beschlosseh, welche jedoch keine"Relevanz fur die Anlage von Mit-

teln der'Sozialversicherungstréiger haben.

Der DSGV hat mitgeteilt, dass sich im Vérgleich zum Vorjahr umfangreiche Anderungen der
Rahmensatzung des Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe ergeben haben; die am
13. Januar 2022 in Kraft getreten sind. Die Anderungen sind laut DSGV nahezu vollsténdig ver-
fahrenstechnischer Natur und betreffen nur die innere Ordnung des Sicherungssystems. Aus-
wirkungen auf die Anlage von Mitteln der Soznalver3|cherungstrager im Sicherungssystem ha-
ben diese Anderungen nicht, insbesondere hat sich nach den Angaben des DSGV durch die
Anderungen der Schutzumfang des Slcherungssystems nicht verandert.
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Die Hamburg Commercial Bank AG (vormals HSH Nordbank AG) war aufgrund der erfolgten
Privatisierung nur noch bis zum 31. Dezember 2021. Mitglied im Sicherungssystem der Spar-
kassen-Finanzgruppe. Sofern Sozialversicherungstréger Geldanlagen bei der Hamburg Com-
mercial Bank AG getatigt haben, empfiehlt das Bundesamt fiir Soziale Sicherung, sich den
Schutz dieser Geldanlagen durch die freiwillige Einlagensicherung auch nach diesem Zeitpunkt

durch das Kreditinstitut bestatigen zu lassen.

2.2 Freiwillige Einlagensicherungseinrichtungen

Die Einrichtungen der freiwilligen Einlagensicherung sichern jene Einlagen ab, die nicht Giber die
gesetzliche Einlagensicherung gedeckt sind. Im Gegensatz zur gesetzlichen Einlagensicherung

besteht jedoch kein Rechtsanspruch.

Der freiwillige Einlagensicherungsfonds BdB sichert derzeit Kundeneinlagen

e bis zum 31. Dezember 2024 in Hohe von 15 Prozent,

e ab dem 1. Januar 2025 in Héhe von 8,75 Prozent
der fiir die Einlagensicherung mafgeblichen Eigenmittel der Bank. Zu beachten ist, dass fir
Einlagen, die vor den genannten Stichtagen begriindet oder prolongiert wurden, die damaligen
Sicherungsgrenzen bis zur Flligkeit der Einlage oder bis zum nachstmdglichen Kiindigungster-

min gelfen.

Seit dem 30. September 2017 sind Schuldscheindarlehen bzw. erworbene Namensschuldver-
schreibungen nicht mehr von der Einlagensicherung umfasst. Das hat zur Folge, dass.derartige
Anlageprodukte die Voraussetzungen nach § 83 Abs. 1 Nr. 2 und 4b) SGB IV nicht mehr erfill-
len und daher ein Erwerb durch Sozialversicherungstrager ausgeschlossen ist.

Ferner werden seit dem 1. Januar 2020 nur noch jene Einlagen abgesichert, deren Laufzeit
maximal 18 Monate betragt. Naheres kann dem Statut des Einlagensicherungsfonds des BdB in
der jeweils aktuellen Fassung entnommen werden (https://einlagensicherungsfonds.de/publika-

tionen/).

Durch eine vom BdB angekiindigte, weitere Anderung der Satzung des BdB ergeben sich vo-
raussichtlich weitreichende Nachteile fiir die Sozialversicherungstrager. Nach dem derzeitigen
Sachstand wird sich dessen freiwillige Einlagensicherung zum 1. Januar 2023 erheblich redu-
zieren, so dass ein Grofteil der Zahlungsverkehrskonten und Geldanlagekonten der Sozialver-

sicherungstrager nach der gegenwartigen Gesetzeslage ab 1. Januar 2023 unzuldssig wiirden.

-8-
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Der Wortlaut der gednderten Satzung ist noch nicht veréffentlicht. Sobald die Folgen fiir die So-
zialversichérU‘ng bekannt sind, wird das Bundesamt fiir Soziale Sicherung die Sozialversiche-

rungstréger informieren.

Der freiwillige Einlagensicherungsfonds des VOB (VOB ESF) sichert Kundeneinlagen entspre-
chend der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit des Einlagensichérungsfdnds. Das Fondsvolumen
soll gem. § 9 der Satzung des VOB ESF mindestens 0,1 Prozent der Summe der zu sichernden
Einlagen aller Mitgliedsinstitute betragen (§ 15 der Satzung).

Genauere Arigaben zu den gesicherten Einlagen sowie zu den Mitgliedsinstituten sind der Sat-
zung dés‘ VOB ESF zu entnehmen (www.voeb-es.de).
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3 Abgrenzung zu anderen Sicherungseinrichtungen

3.1 Sicherungseinrichtung fiir Lebensversicherer

Lebens- und Rentenversicherungspolicen sind durch die Sicherungseinrichtung der deutschen
Lebensversicherer (Protektor AG) grundsétzlich abgesichert. Im Fall einer Bestandsubertragung
-auf den Sicherungsfonds durch die BaFin werden die Versicherungsvertrage durch die Protek-
tor AG (www.protektor-ag.de) grundsatzlich weitergefiihrt. Sollten die finanziellen Mittel des
Fonds nicht ausreichen, um eine Sanierung des lbertragenen Versicherungsbestandes zu ge-
wabhrleisten, setzt die BaFin gemafR § 222 Abs. 5 VAG die vertragilich garantierten Leistungen
um bis zu 5 Prozent herab.
Aus diesem Grund subsumiert das BAS die Sicherungseinrichtung der deutschen Lebensversi-
cherer nicht unter die Sicherungseinrichtungen der Kreditwirtschaft, da ein gesetzlich kodifizier-
tes Ausfallrisiko besteht. Abgesehen davon sind Versicherungspolicen grundsétzlich keine zu-

lassigen Anlageformen im Sinne des § 83 Abs. 1 SGB IV.

-10 -
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4 Ausgewihlte Sachverhalte

Im Folgenden werden einzelne Themen aufgefiihrt, die unmittelbare Auswirkungen auf die Si-
cherung von Einlagen haben bzw. nach Auffassung des BAS haben kénnten.

4.1 Schuldverschreibungen rhit Umschuldung'skl-auseln nach § 5
SchuldVG

Schuldverschreibungen werden regeilméfsig mit entsprechenden Umschuldungsklauseln (sog.
Collective Action Clauses - CAC) emittiert. Durch diese Klauseln in den Anleihe- und Emissions-
bedingungen kénnen Anderungén der'Anlagebedingungen durch Mehrheitsbeschluss herbeige-
fiihrt werden (siehe § 5 Abs. 3 SchVG, u.a. Anderung der F'a'lligkeiteh, Reduzierung der Haupt-
forderung,.Verringerung oder Ausschiuss der Zinsen). Daher kénnen MaRnahmen im Sinne des
Schuldverschreibungsgesetzes Auswirkungen auf den Eintritt der Sicherungssysteme entfalten.
Die Entscheidungen zur Umschuldung kénnen den Eintritt des Sié_hefungsfalls einer Einlagen-
oder Institutssicherung z.B. durch Prolongation der Félligkeiten oder einen (Teil-)Verzicht auf
Forderungen (Hauptforderung und/oder Zinsen) durch die Glaubiger verhindern, wenn hier-
durch die drohende Schieflage eines Instituts (Schuldner) abgewendet wird.

Das BAS empfiehlt daher, die genannten Aspekte im Rahmen des Risikomanagements ent-
sprechend zu beriicksichtigen. Zur BeWéﬂung der tragerindividuellen Anlagerisiken sollten
diese, grundsatzlich gesicherten Schuldverschreibungen mit CAC-Klauseln so behandelt wer-
den, als unterlégen diese Schuldverschreibungen nicht der Einlagen- oder Institutssicherung,
wodurch in der Regel héhere Anforderungeri-an‘ die Bonitat der Schuldner zu stellen sind.

4.2 Gléubigerbetéiligung (Bail-In) nach dem',Saniefungs-_und Abwick-
lungsgesetz (SAG)

In ihrem Bestand geféhrdete Kreditinstitute konnen aufgrund des Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetzes (SAG) bzw. der SRM-Verordnung 806/2014/EU vom 15. Juli 2014 (vgl. § 1 Abs. 1
SAG) abgewickelt werden. Zu den in § 77 SAG aufgezéhlten Abwicklungsmafnahmen gehoren
u.a. das Instrument der Beteiligung der Inhaber rele\)ant_ei" Kapitalma‘rktinstr‘umente und das In-
strument der Glaubigerbeteiligung (sog. Bail-In). Dabei kénnen bestimmte Einlagen von Glaubi-
gern zur Sanierung bzw. Abwicklung bestandsgeféhrdeter Finanzinstitute herangezogen wer-
den.

-11-
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Unmittelbare Folgen fiir die Sozialversicherung kénnen sich aus einem Abwicklungsfall auf ban-
kenbezogene Anlagen ergeben, bis hin zu einem Ausfall. Dies sind Ublicherweise samtliche
Bankeinlagen (Giro-, Tages- und Festgeldkonten), Schuldscheindarlehen sowie Bankanleihen
und Namensschuldverschreibungen. Im Hinblick auf die Erweiterungen der Anlageméglichkei-
ten fiir das Deckungskapital fiir Altersversorgungsverpflichtungen (Aktienquote von 20 Prozent)
sind ebenso Anlagen in Aktien von Geschaftsbanken betroffen.

Die Regelungen des SAG bzw. der SRM-Verordnung 806/2014/EU vom 15. Juli 2014 erhéhen
die Anlagerisiken der Sozialversicherungstrager, selbst wenn eine Einlage durch eine freiwillige
Sicherungseinrichtung der Kreditwirtschaft grundsétzlich abgesichert ist. Zur Steuerung dieser
Risiken sollte die Bonitét (mdglicher) Kontrahenten sowohl vor der Investition als auch regelma-
3ig wahrend der Laufzeit entsprechender Vermbdgensanlagen im Rahmen eines risikoadjustier-

ten Anlagecontrollings eingehend analysiert und bewertet werden.

Weitere Informationen enthalten die auf der Internetseite der BaFin (www.bafin.de) verdffent-

lichten Publikationen, z. B.:
- ,,BankenabWickluhg: Vorrang nicht bail-in-fahiger Verbindlichkeiten in der Insolvenz er-
leichtert das Verfahren®,
- ,Insolvenzrechtliche Behandlung bestimmter Verbindlichkeiten von CRR-Instituten* und

-, Ubersicht iiber die Haftungskaskade im Rahmen der Bankenabwicklung*.

Aktuelle Rechtsentwicklungen sind zu beachten.

4.3 Weitere Risiken - Klumpenrisiko, Moratorium, Filligkeitsverschie-

bung

Mit einer einseitigen Verteilung und Verwaltung der liquiden Vermégensanlagen auf ein oder

wenige Kreditinstitute sind Risiken, sogenannte Klumpenrisiken, verbunden. Das Klumpenrisiko

ist umso hdher, je mehr liquide Mittel zu einem bestimmten Falligkeitszeitpunkt bei einem einzi-
gen Anbieter konzentriert sind. Das Klumpenrisiko kann durch eine breite Streuung der liquiden
Vermogensanlagen auf verschiedene Kreditinstitute und die Verteilung der zur Ausgabende-
ckung bereit gestellten Mittel (Giroguthaben) auf zumindest zwei Kreditinstitute durch den damit
verbundenen Diversifikationseffekt in erheblichem Malte reduziert werden.

Das Bundesamt fiir Soziale Sicherung empfiehlt den seiner Aufsicht unterliegenden Sozialversi-

cherungstragern, ihre Geldanlagen auf mehrere Kreditinstitute zu verteilen.

-12 -
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Zudem ist zu vermeiden, dass ein Sozialversicherungstrager nur ein Girokonto fiihrt, da dies bei
einem Moratorium (vol. §§ 46, 46g KWG, Mafnahmen der Aufsichtsbehorde- BaFin - bei Ge-
fahr; Moratorium, Einstellung des Bank- und Bérsenverkehrs) zu erheblichen Problemen filhren
kann. Beispielsweise kann dem Kreditinstitut voriibergehend verboten werden, Gelder der Kun-
den anzunehmen oder Auszahlungen vorzunehmen; ‘Mqratorien kdnnen sich nachteilig auf den
Zahlungsverkehr und die Liquiditat von Sozialversicherungstrégern auswirken.

Entsprechende MaRnahmen (Moratorium) sind auch nach dem SAG méglich.

Durch das CBD-Umsetzungsgesetz (Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie [EU] 2019/2162 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iiber die Emission gedeckter
Schuldverschreibungen und die &ffentliche Aufsicht (iber gedeckte Schuldverschreibungen, -
BGBI. 1 2021, 1063) ist in § 30 Pfandbriefgesetz eine Regelung eingefiihrt worden, die es er- - -
moglicht, die Falligkeiten von Tilgungs- und Zinszahlungen bei Pfandbriefverbindlichkeiten zu
verschieben. Die Gesétzeéénderung in § 30 Pfandbriefgesetz ist am 1. Juli 2021 in Kraft getre-
ten. Eine Falligkeitsverschiebung von Tilgungs- und Zinszahlungen kann sich nachteilig auf Gel-
anlage von Sozialversicherungstrégern im Hinblick auf die AhlagegrUndsétze des § 80 Abs. 1
SGB IV, insbesondere die Gewahrleistung einer ausreichenden Liquiditat, auswirken. Die Sozi-
alversicherungstrégér als Pfandbriefgldubiger kénnen ihre Forderung nicht zum vertraglich vor-
gesehenen Falligkeitszeitpunkt géltend machen, sondern erst nach Ablauf des Verschiebungs-
zeitraums (vgl. Bundestags-Drucksache 19/26927, S. 43). Die Falligkeit von Tilgungszahlungen
kann bis zu 12 Monate verschoben werden. Das Bundesamt fir Soziale Sicherung empfiehit
den bundesunmittelbaren Sozialversicherungstragern, das aus Falligkeitsverschiebungen resul-
tierende Risiko und die damit verbundenen nachteiligen Auswirkungen auf die Geldanlage im
Rahmen des Anlage- und Risikomanagements des jeweiligen Sozialversicherungstragers zu
bewerten und zu berticksichtigen. ' ’

4.4 Einlagensicherung und Anlegerentsch_’a‘digung in Osterreich

In Osterreich gibt es grundsatzlich nur eine einheitliche .sektorlibergreifende* bei der Wirt-
schaftskammer Osterreich angesiedelte Sicherungseinrichtung: die AUSTRIA Ges. m. b. H.

(ESA). Ausgenommen von der Sicherungseinrichtung ESA sind Banken, welche dem

-13-
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institutsbezogenen Sicherungssystem von Erste Bank und Sparkassen angehc'jrer{ und deshalb
durch die S-Haftungs GmbH gesichert sind. Jedes Kreditinstitut mit Sitz in Osterreich, das Kun-
deneinlagen entgegennimmt oder sicherungspflichtige Wertpapierdienstleistungen erbringen
mochte, muss einer dieser beiden gesetzlichen Sicherungseinrichtungen (ESA oder S-Haftungs
GmbH) angehdren, andernfalls erlischt seine Konzession zur Entgegennahme von Einlagen
und Erbringung sicherungspﬂichtiger Wertpapierdienstleistungen (www.einlagensicherung.at).

\
Ob Einlagen deutscher Sozialversicherungstrager unter den Schutz der dsterreichischen ge-
setzlichen Einlagensicherung und Anlegerentschadigung fallen bzw. Uber diese gesetzliche Ein-
lagen- und Anlegerentschadigung (ESA und S-Haftungs GmbH) hinaus "freiwillige" Sicherungen
bestehen, ist dem BAS nicht bekannt. Wir empfehlen daher, vorab bei ésterreichischen Kreditin-
stituten eine schriftliche Bestéatigung einzuholen, ob (iberhaupt eine (freiwillige) Sicherung vor-
handen ist und wenn ja, ob deutsche Sozialversicherungstrager von dieser Absicherung erfasst

werden.

4.5 Pflicht zur Anzeige von Millionenkrediten

Nach § 2 Absatz 2i.V. m. § 14 Absatz 1 Satz 1 des Gesetzes (ber das Kreditwesen (Kreditwe-
sengesetz, KWG) haben auch die Sozialversicherungstrager bei der Deutschen Bundesbank
vierteljahrlich die Kreditnehmer (Millionenkreditnehmer) anzuzeigen, deren Kreditvolumen eine
Million Euro oder mehr betrégt.

Die Bundesbank hat.damit die Mdglichkeit, die Anzeigenden zu informieren, wenn sich auf
Grund der Anzeigen herausstellt, dass einem Kreditnehmer mehrere Millionenkredite gewahrt
wurden. Dadurch soliten Uberschuldungsrisiken rechtzeitig erkannt werden.

Zwar sind Sozialversicherungstrager nach § 2 Absatz 1 Nr. 3 KWG keine Kreditinstitute im
Sinne des KWG, jedoch sollen auch sie vor etwaigen Risiken auf Grund einer Darlehensgewah-
rung geschitzt werden. v

Fur die praktische Umsetzung empfehlen vyir Ihnen, ihre Ansprechpersonen bei den ebenfalls

anzeigepflichtigen Kreditinstituten und Finanzdienstleisterri zu kontaktieren.




